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WHY BUY?

BJC กลายเป็นผู้ประกอบการค้าปลีกรายใหญ่
ของไทยหลงัการซื !อ BIGC โดยมศีกัยภาพ
เติบโตทั !งในไทยและ CLMV จากการมธีรุกิจ
ตั !งแต่ต้นนํ !าจนถึงปลายนํ !า โดยเป็นหนึ6งใน
ผู้ นําในธรุกิจบรรจภุณัฑ์ขวดแก้วและกระป๋อง
รวมทั !งมเีครือข่ายการจดัจําหน่ายสินค้าทั6ว
เวียดนามซึ6งจะช่วยสนบัสนนุการเติบโตของ
ธรุกิจค้าปลีกที6มแีนวโน้มขยายตวัสงู อีกทั !ง
การมธีรุกิจค้าปลีกของตนเองเป็นการเพิ6ม
อํานาจการต่อรองกับซพัพลายเออร์และได้ 
Synergies จากการรวมธรุกิจ

RECOMMENDATION 

หุ้นซื !อขายที6 PER 50.5 เท่า แต่จะลดลงเป็น 
27.2 เท่า ในปี 2560 โดยม ีPEG เพียง 0.3 
เท่า เนื6องจากการเติบโตอย่างมนียัสําคญัจาก
การรวมธรุกิจของ BIGC มผีลเต็มปี เรา
แนะนํา ซื !อ โดยประเมนิราคาเป้าหมาย (DCF) 
ที6 52 บาท

SHORT TERM CATALYST

คาดกําไร 3Q59 เติบโตทั !ง QoQ และ YoY 
เนื6องจากดอกเบี !ยจ่ายลดลงจากหนี !สินลดลง
และอตัราดอกเบี !ยตํ6าลงจากการรีไฟแนนซ์ 
โดย BJC นําเมด็เงินที6ได้จากการเพิ6มทนุ 8.4 
หมื6นล้านบาทไปคืนหนี !บางส่วน ทําให้
Bridging loan คงเหลือ 1.3 แสนล้านบาท ซึ6ง
จะมกีารรีไฟแนนซ์ในเดือน ก.ย. ด้วยการออก
หุ้นกู้  5 หมื6นล้านบาท (คาดอตัราดอกเบี !ยไม่
เกิน 3.5%) และ กู้ เงินระยะเวลา 2 ปี จํานวน 
8 หมื6นล้านบาท ซึ6งจะมกีารรีไฟแนนซ์อีกครั !ง
โดยการออกหุ้นกู้ ใน 1Q60 และ 3Q60 ครั !งละ 
4 หมื6นล้านบาท โดยหุ้นกู้ และเงินกู้ดงักล่าว
เป็นสกลุเงินบาททําให้ความเสี6ยงจากอตัรา
แลกเปลี6ยนหมดไป (จากเดิมม ีBridging loan 
รวม 3.2 พนัล้านยโูร)

LONG TERM CATALYST

BJC เข้าสู่ธรุกิจค้าปลีกโดยม ีBIGC เป็นแกน
นําของธรุกิจค้าปลีกโดยเข้าบริหาร MM Mega 
Market (ของ BJC) และ  Metro Vietnam 
รวมทั !งเปลี6ยนร้านขายยาโอเก็งกิเป็นร้าน
ยาเพียวของ BIGC อีกทั !งจะขยายสาขาของ 
BIGC เชิงรุกมากขึ !นและคาดจะเริ6มขยายไป
กัมพชูาในปี 2561 นอกจากนั !น คาดจะม ี
Synergies จากการรวมธรุกิจ 300 ล้านบาท
ในปีนี !, 600 ล้านบาทในปี 2560 และ เพิ6มเป็น 
1.2 และ 1.7 พนัล้านบาทในปี 2561-2562 
ตามลําดบั จากการใช้ Logistic การสั6งซื !อ
สินค้า การใช้ระบบ IT และ การพฒันาสินค้า 
House brand ร่วมกัน อีกทั !ง BIGC สามารถ
ขยายสาขาได้เร็วขึ !นจากการใช้พื !นที6ของกลุ่ม 
TCC  

ซื �อ (ไม่เปลี
ยนแปลง)

Target Price (THB)

52.00

Closing Price (THB)

45.00

มุมมองทางเทคนิค

RISKS

ค่าใช้จ่ายการรวมธรุกิจสงูกว่าคาด / 
ลกูค้าภาครัฐชะลอคําสั6งซื !อ / ต้นทนุ
วตัถดุิบสงูขึ !น 
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CGR Scoring Rating

Corruption Ranking N/A

แนวโน้มโดยรวมเป็นขาขึ !น ในรอบสั !น
ราคาย่อตัวมาใกล้แนวรับสําคัญที6บริเวณ 
44 บาท มองเป็นโอกาสเข้าซื !อที6ดี 

แนวรับ 44 * / 42 // แนวต้าน 47 / 50

บมจ. เบอร์ลี
  ยุคเกอร์ (BJC)

มีแนวโน้มเติบโตทั �งไทยและ CLMV



BJC - SUMMARY EARNINGS TABLE

FIGURE 1: Key areas for synergies
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Berli Jucker PLC.  

(BJC)

การจัดจําหน่าย การทําการตลาด และการ
กระจายสินค้าหลัก 4 ประเภท ได้แก่ ผลิตภัณฑ์
ด้า นบรรจุภัณ ฑ์  ด้ า นอุป โภ ค บ ริ โภ ค  ด้ า น
เวชภณัฑ์ และด้านเทคนิค 2. การให้บริการด้าน
การจัดเ ก็บและจัดส่งสินค้า และบริการทาง
อุตส าหก รรม อุปโภ คบ ริโภ ค เ ทค นิค  แล ะ
เวชภณัฑ์ 3. การผลิตสินค้าด้านบรรจุภัณฑ์ และ
ด้านอปุโภคบริโภค 

COMPANY PROFILE

TICKER BJC

Shares Issued (m) 3,982

Market Cap (THB m) 179,212

Market Cap (USD m) 518.93

3-mth Avg Daily Turnover (THB m) 636.13

SET Index 1,548.44

Free Float 20.72

Major Shareholders: %

TCC Corporation LTD 73.78

DBS Bank LTD 5.38

PERFORMANCE %

52-Week High/ Low THB 50.50

THB 26.87

1-

mth

3-

mth

6-

mth

1-yrs YTD

Absolute 

(%) 2.3 36.3 35.3 64.7 41.2

Relative 

(%) -0.1 24.6 15.9 44.9 17.4

FYE: 31 Dec (THB m) 2014 2015 2016F 2017F 2018F

Revenue 41,695 42,893 141,112 176,425 191,180

EBITDA
4,928 6,161 15,605 21,557 24,005

Recurring Net Profit
1,668 2,333 3,551 6,589 8,084

Net Profit 1,680 2,792 3,551 6,589 8,084

EPS (THB) 1.05 1.75 0.89 1.65 2.03

EPS Growth (%) (30.8) 66.2 (49.2) 85.6 22.7 

DPS (THB) 0.60 0.84 0.50 0.80 0.90

PER 42.7 25.7 50.5 27.2 22.2 

EV/EBITDA 17.6 13.9 21.0 15.3 13.7 

Div Yield (%) 1.3 1.9 1.1 1.8 2.0 

P/BV (x) 4.8 4.2 1.7 1.7 1.6 

Net Gearing (%) 83.9 66.7 128.9 123.0 117.4 

ROE (%) 9.4 14.4 5.1 5.5 6.4 

ROA (%) 3.8 6.3 2.0 2.1 2.6 

Cons Net Profit (THB m)

Source: Company reports & MBKET

THAILAND 1 กนัยายน 2559

นกัวเิคราะห์ | สทุธาทพิย์ พีรทรัพย์ นกัวเิคราะห์เทคนคิ | อภิวฒัน์ ทวีศิริเวทย์

หน้า 2 

Source: Company repots



TIGER TRADE TOP IDEA

Tel. (662) 658-6300

รายงานนี 4 ถกูจัดทาํขึ 4นเพื;อเผยแพร่ และเพื;อเป็นการให้ข้อมลูเทา่นั 4น มใิช่การชักจูงให้ซื 4อหรือขายหุ้นที;กล่าวถงึในรายงานนี 4 นกัลงทุนควรพงึตระหนักไว้เสมอว่า มลูค่าของหุ้นอาจมคีวามผันผวน มีการเพิ;มขึ 4นและลดลงได้ตลอดเวลา ความเหน็ หรือคําแนะนาํ
ต่างๆ จัดทาํขึ 4นบนพื 4นฐานของเทคนคิ และปัจจัยพื 4นฐาน ซึ;งอาจมคีวามแตกต่างกัน การประเมนิมลูค่าที;เหมาะสมทางเทคนคิ อาจใช้วิธีการที;แตกต่างจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพื 4นฐาน โดยขึ 4นอยูก่บัปัจจัยทางด้านราคา และมลูค่าการซื 4อขาย ซึ;งแตกต่าง
ไปจากการวิเคราะห์เชิงปัจจัยพื 4นฐาน ดังนั 4นผลตอบแทนของนักลงทนุจึงอาจตํ;ากว่าต้นทนุได้ และผลตอบแทนจากการลงทนุในอดีตไมส่ามารถสะท้อนถงึผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวิเคราะห์นี 4ไมไ่ด้มจีุดประสงค์เพื;อแนะนาํการลงทนุเพื;อบุคคลใดเป็นการ
เฉพาะ และเพื;อวัตถปุระสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการลงทุน ฐานะทางการเงิน และความต้องการส่วนบุคคลของนกัลงทนุที;ได้รับหรืออา่นบทวิเคราะห์ฉบับนี 4 เพราะฉะนั 4น นกัลงทนุจึงควรใช้วิจารณญาณ ในการอา่นบทวิเคราะห์ฉบับนี 4 
การจัดทาํรายงานฉบับนี 4 ได้อ้างองิมาจากแหล่งข้อมลูที;ได้รับการยอมรับว่ามคีวามนา่เชื;อถือ แต่ไมได้เป็นการรับรองจาก Maybank Investment Bank Berhad และบริษัทย่อยและในเครือ  ) รวมเรียก “Maybank Kim Eng”) ผลที;ตามมาทั 4งในส่วนของความ
แมน่ยาํ หรือเรียบร้อยสมบูรณ์จึงไมไ่ด้เป็นความรับผิดชอบจากทางMaybank Kim Eng ดังนั 4น Maybank Kim Eng และ เจ้าหน้าที; , กรรมการ , บริษัทร่วม และหนว่ยงานที;เกี;ยวข้อง และ/หรือพนักงาน  ) รวมเรียกว่า “Representatives”) จะไม่มสี่วน
รับผิดชอบต่อการสูญเสียต่างๆ ที;เกดิขึ 4นทั 4งทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบับนี 4 ข้อมลู , ความเหน็ และคําแนะนาํที;ปรากฏอยูใ่นบทวิเคราะห์ฉบับนี 4อาจมีการเปลี;ยนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไมต้่องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
บทวิเคราะห์นี 4อาจมกีารคาดการณ์ผลการดําเนนิงานล่วงหน้า ซึ;งส่วนใหญ่จะเหน็ได้จากการใช้คําต่างๆ เหล่านี 4 เช่น“คาดว่า” “เชื;อว่า” “คาดการณ์ว่า” “มแีนวโน้มว่า” “มแีผนว่า” “ประมาณการ” หรือ การอธิบายว่า เหตุการณ์นี 4 “อาจ” เกดิขึ 4น หรือ เหตุการณ์
นี 4 “เป็นไปได้” ที;จะเกดิขึ 4น เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้า จะอยูบ่นพื 4นฐานของสมมติฐานที;ตั 4งขึ 4นและอ้างองิบนข้อมลูในปัจจุบัน และยงัขึ 4นอยูก่บัความเสี;ยงและความไมแ่นน่อนที;จะทาํให้ผลการดําเนนิงานที;แท้จริงแตกต่างไปจากที;คาดการณ์ได้อยา่งมนีัย
ยะสําคัญ นกัลงทนุจึงไมค่วรใช้การคาดการณ์ล่วงหน้านี 4เป็นหลักในการตัดสินใจลงทุนหลังจากวันที;บทวิเคราะห์ถกูเผยแพร่ออกไป Maybank Kim Eng ไมถ่อืเป็นภาระผูกพนัในการปรับประมาณการ หากมข้ีอมลูใหมห่รือเหตุการณ์ที;ไมค่าดคิดขึ 4น 
Maybank Kim Eng รวมถงึเจ้าหน้าที; , กรรมการ และพนกังาน ซึ;งรวมถงึหนว่ยงานที;เกี;ยวข้องกับการจัดทาํ หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์นี 4 อาจมสี่วนร่วม หรือมสีิทธิลงทนุในหุ้นตัวนี 4 หรือ มสี่วนได้เสียต่างๆ กบัผู้ที;ออกหลักทรัพย์นี 4 นอกจากนี 4ราคาหุ้นอาจ
เคลื;อนไหวไปตามสิ;งที;เสนอในบทวิเคราะห์นี 4Maybank Kim Eng มสีิทธิใช้ข้อมลูในรายงานนี 4 กอ่นที;รายงานนี 4จะถกูเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตที;กฎหมายรับรองเทา่นั 4น กรรมการ , เจ้าหน้า และ/หรือพนกังานของ Maybank Kim Eng ทา่นหนึ;งทา่นใด 
หรือมากกว่าหนึ;งทา่น สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนนี 4ได้
บทวิเคราะห์นี 4ถูกทาํขึ 4นมาเพื;อลูกค้าของ Maybank Kim Eng และห้ามนาํไปแก้ไข ดัดแปลง แจกจ่าย และนาํไปจัดทาํใหม่ ไมว่่าจะเป็นบางส่วน หรือเต็มฉบับ หากไม่ได้รับอนญุาตจาก Maybank Kim Eng เป็นการล่วงหน้า ทั 4งนี 4 Maybank Kim Eng และ
ตัวแทนที;เกี;ยวข้อง จะไมรั่บผิดชอบต่อผลที;ตามมาจากการกระทาํของบุคคลที;  3 ที;กระทาํสิ;งที;ถกูห้ามดังกล่าว
บทวิเคราะห์นี 4ไมไ่ด้ทาํขึ 4นมาโดยตรง หรือมจีุดประสงค์เพื;อการแจกจ่าย หรือถูกใช้โดยสาธารณะชนทั;วไป หรือประชาชนทั 4งหมดที;อาศัยในประเทศท้องถิ;นที;ออกหลักทรัพย์นี 4 หรือในท้องถิ;น เมือง หรือ ประเทศอื;นๆ ที;กฎหมายในประเทศนั 4นไม่อนุญาต บท
วิเคราะห์นี 4ทาํขึ 4นมาเพื;อการใช้ในประเทศที;กฎหมายอนญุาตเทา่นั 4นหลักทรัพย์นี 4อาจจะไมไ่ด้ถกูรับรองการซื 4อขายโดยกฎหมายทกุกฎหมาย หรือทาํการซื 4อขายได้สําหรับนักลงทนุทกุประเภท นักลงทนุควรใช้วิจารณญาณอยา่งยิ;งในการนาํคําแนะนํา หรือคํา
เตือนต่างๆ ที;ได้กล่าวไว้ข้างต้นมาใช้ เนื;องจากความแตกต่างทางด้านภูมศิาสตร์ของแต่ละบุคคล และระยะเวลาในการได้รับบทวิเคราะห์นี 4 
มาเลเซีย
ความเห็นหรือคําแนะนาํที;ปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบับนี 4เป็นการประเมนิจากด้านเทคนิก และปัจจัยพื 4นฐาน โดยความเหน็ทางด้านเทคนิกอาจมคีวามแตกต่างจากปัจจัยพื 4นฐาน เนื;องจากการประเมนิด้านเทคนิกได้ใช้วิธีที;แตกต่างกนั โดยมุง่เน้นข้อมลูด้าน
ราคา และปริมาณการซื 4อขายของหลักทรัพย์ที; Bursa Malaysia Securities Berhad วิเคราะห์หลักทรัพย์
สิงคโปร์
รายงานฉบับนี 4จะทาํขึ 4นบนวันและข้อมลูที;เกดิขึ 4น ซึ;งอาจมกีารเปลี;ยนแปลงได้ บริษัท Maybank Kim Eng Research จํากดั (“Maybank KERPL”) ในสิงคโปร์ไม่มเีงื;อนไขที;จะต้องปรับปรุงข้อมลูต่างๆ ให้แกผู่้ รับข้อมลูนี 4 การเผยแพร่ในสิงคโปร์ ผู้ รับรายงาน
ฉบับนี 4จะติดต่อกบั Maybank KERPL ในสิงคโปร์ ทั 4งในแง่ของการแนะนาํ หรือเกี;ยวข้องกับรายงานฉบับนี 4 หากผู้ รับรายงานฉบับนี 4ไม่ได้เป็นนักลงทนุ, ผู้ เชี;ยวชาญทางการลงทุน หรือนกัลงทุนประเภทสถาบัน (จํากดัความใน Section 4A ตามกฎหมาย 
Singapore Securities and Futures) ทั 4งนี 4 Maybank KERPL จะรับผิดชอบบนเนื 4อหาที;ปรากฏในรายงานฉบับนี 4 แต่เป็นการรับผิดชอบที;จํากดัความเขตตามกฎหมายที;กาํหนด
ไทย
การเปิดเผยผลการสํารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื;องการกาํกบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) นี 4 เป็นการดําเนนิการตามนโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสํารวจ
ของ IOD เป็นการสํารวจและประเมนิจากข้อมลู ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอม็เอไอ ที;มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูที;ผู้ลงทนุทั;วไปสามารถเข้าถงึได้ ดังนั 4น ผลสํารวจดังกล่าวจงึเป็นการ
นาํเสนอในมมุมองของบุคคลภายนอก โดยไมไ่ด้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมไิด้มกีารใช้ข้อมลูภายใน ในการประเมนิ
อนึ;ง ผลการสํารวจดังกล่าว เป็นผลการสํารวจ ณ วันที;ปรากกฎในรายงานการกาํกบัดูแลกจิการ บริษัทจดทะเบียนไทยเทา่นั 4น ดังนั 4น ผลการสํารวจ จึงอาจเปลี;ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว ทั 4งนี 4 บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กมิเอง็ (ประเทศไทย) จํากดั 
(มหาชน) มไิด้ยนืยนัหรือรับรองถงึความถกูต้องของ ผลการสํารวจดังกล่าวแต่อยา่งใด
สหรัฐอเมริกา 
บทวิเคราะห์ฉบับนี 4จัดทาํขึ 4นโดย MKE เพื;อเผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) สําหรับลูกค้าสถาบันในสหรัฐฯ เป็นสําคัญ (ตามคํานยิามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Kim Eng Securities USA Inc
(“Maybank KESUSA”) เทา่นั 4น ซึ;งถอืเป็น Broker-Dealer ที;ได้จดทะเบียนในสหรัฐฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทั 4งนี 4ความรับผิดชอบในการเผยแพร่รายงานฉบับนี 4 อยูภ่ายใต้ Maybank KESUSA ในสหรัฐฯ 
เทา่นั 4น รายงานฉบับนี 4ไมส่ามารถจัดส่งถงึทา่นได้ หาก MKE ไม่อนญุาต หรือภายใต้ข้อจํากดัของกฎหมายหรือหลักเกณฑ์ที;ไมส่ามารถจัดส่งถงึทา่นได้ ทั 4งนี 4ผู้ ได้รับรายงานฉบับนี 4จะต้องทาํความเข้าใจด้วยว่า Maybank KESUSA ได้นาํเสนอบทวิเคราะห์นี 4
ภายใต้หลักเกณฑ์ของการลงทนุที;เกี;ยวเนื;องกบักฎหมาย และหลักเกณฑ์การกาํกบั
อังกฤษ
เอกสารฉบับนี 4ได้ถูกเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Kim Eng Securities (London) จํากดั (“Maybank KESL”) ซึ;งได้รับอนญุาตและอยูภ่ายใต้การกาํกบัดูแลของ The Financial Services Authority และ Informational Purposes เทา่นั 4น เอกสารฉบับนี 4
ไมไ่ด้มเีจตนาที;จะเผยแพร่แกบุ่คคลที;ถกูจํากดัความเป็นนกัลงทุนรายยอ่ย (Retail Client) ตามความหมายของ The Financial Services and Markets Act 2000 ภายในประเทศองักฤษ ข้อสรุปใดๆ ที;เกดิจากบุคคลที; 3 เพื;อเป็นความสะดวกแกผู่้ ได้รับ
เอกสารฉบับนี 4เทา่นั 4น ทั 4งนี 4บริษัทฯ ไมม่สี่วนรับผิดชอบต่อความเหน็ หรือความถูกต้องดังกล่าว และการเข้าถงึข้อมลูดังกล่าวเป็นความเสี;ยงของผู้ รับเอกสารเทา่นั 4น นอกจากนี 4ผู้ รับเอกสารฉบับนี 4ควรปรึกษาที;ปรึกษาทางภาษีของตนเองเพื;อให้เกดิความ
ถกูต้องในการแนวทางดังกล่าว เพราะเอกสารฉบับนี 4ไมไ่ด้ประเมนิถงึกฎหมายเฉพาะทาง, บัญชี หรือที;ปรึกษาทางด้านภาษี

DISCLOSURES
Legal Entities Disclosures
มาเลเซีย: เอกสารฉบับนี 4ได้จัดทาํและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึ;งเป็นในกลุ่มเดียวกบั Bursa Malaysia Berhad และเป็นผู้ถอืใบอนญุาต Capital Market and Services ที;ออกโดย The
Securities Commission ในประเทศมาเลเซีย 
สิงคโปร์: เอกสารฉบับนี 4จัดทาํขึ 4นและเผยแพร่ในประเทศสิงคโปร์ โดย Maybank KERPL (จดทะเบียนเลขที; 197201256N) ภายใต้การกาํกบัดูแล Monetary Authority of Singapore
อินโดนีเซีย: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (จดทะเบียนเลขที; KEP-251/PM/1992) เป็นสมาชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยูภ่ายใต้การกาํกบัของ BAPEPAM LK
ไทย: MBKET (จดทะเบียนเลขที; 0107545000314) เป็นสมาชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยูภ่ายใต้การกาํกบัของกระทรวงการคลัง และกลต.
ฟิลิปปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขที; 01-2004-00019) เป็นสมาชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยูภ่ายใต้การกาํกบัดูแลของ The Securities and Exchange Commission
เวียดนาม: บริษัท Kim Eng Vietnam Securities จํากดั (“KEVS”) (ใบอนญุาตเลขที; 71/UBCK-GP) ซึ;งใบอนญุาตอยูภ่ายใต้ The State Securities Commission of Vietnam
ฮ่องกง: KESHK (Central Entity No: AAD284) ภายใต้กาํกบัโดย The Securities and Futures Commission
อินเดยี: บริษัท Kim Eng Securities India Private จํากดั (“KESI”) เป็นส่วนหนึ;งของ The National Stock Exchange of India Limited (จดทะเบียนเลขที;: INF/INB 231 452435) และ Bombay Stock Exchange (จดทะเบียนเลขที; INF/INB
011452431) ซึ;งอยูภ่ายใต้การกาํกบัดูแลของ Securities and Exchange Board of India ทั 4งนี 4 KESI ได้จดทะเบียนกบั SEBI ประเภท 1 Merchant Broker (จดทะเบียนเลขที; INM 000011708)
สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชิกที;ได้รับอนญุาต และอยูภ่ายใต้การกาํกบัดูแลของ FINRA – Broker ID 27861
อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขที; 2377538)เป็นสมาชิกที;ได้รับอนญุาต และอยูภ่ายใต้การกาํกบัดูแลของ The Financial Services Authority

Disclosure of Interest

มาเลเซีย: MKE และตัวแทนที;เกี;ยวข้อง อาจมสีถานะหรือมคีวามเกี;ยวข้องกบัหลักทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ;ง และอาจมกีจิกรรมที;มากขึ 4นในฐานะ market maker หรือ อาจเป็นผู้ รับประกันการจําหนา่ย หรือเกี;ยวข้องกบัหลักทรัพย์นี 4 และอาจเป็นผู้ ให้บริการ
ด้านวาณิชธนกจิ, ให้คําปรึกษา หรือบริการอื;นๆ ที;เกี;ยวข้องกบัหลักทรัพย์นี 4
สิงคโปร์: ณ วันที; 1 กนัยายน 2559, Maybank KERPL และนกัวิเคราะห์ที;วิเคราะห์หลักทรัพย์นี 4ไม่มสี่วนได้เสียกบัการให้คําแนะนาํหลักทรัพย์ที;ปรากฎในบทวิเคราะห์ฉบับนี 4
ไทย: MBKET อาจมธุีรกจิที;เกี;ยวเนื;องกบั หรือ มคีวามเป็นไปได้ที;จะเป็นผู้ออกตราสารอนุพนัธ์ Derivatives Warrants บนหลักทรัพย์ที;ปรากฎอยูใ่นบทวิเคราะห์ฉบับนี 4 ดังนั 4นนักลงทนุควรใช้วิจารณญาณพจิารณาถงึประเด็นนี 4 ก่อนตัดสินใจลงทนุ ทั 4งนี 4 
MBKET หนว่ยงานที;เกี;ยวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนกังาน อาจมสี่วนเกี;ยวข้อง และ/หรือ การเป็นผู้ รับประกนัการจัดจําหนา่ยในหลักทรัพย์ที;ปรากฏในรายงานฉบับนี 4
ฮ่องกง: KESHK อาจมคีวามสนใจด้านการลงทนุที;เกี;ยวข้องกบัหลักทรัพย์นี 4 หรือเป็นหลักทรัพย์ใหม่ที;อ้างองิบน Paragraph 16.5 (a) ของ Hong Kong Code of Conduct for Persons Licenses โดยการกาํกบัของ The Securities and Futures
Commission
ณ วันที; 1 กนัยายน 2559, KESHK และนกัวิเคราะห์ที;ได้รับอนญุาต ไมม่สี่วนได้เสีย ในการให้คําแนะนาํหลักทรัพย์ที;ปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบับนี 4
ช่วง 3 ปีที;ผ่านมา MKE อาจม ีหรือให้บริการแกผู่้จัดการ หรือ ผู้ ร่วมจัดการในการเสนอขายหลักทรัพย์ดังกล่าว หรือ ณ ปัจจุบัน อาจให้บริการแก่หลักทรัพย์ในตลาดแรก หรือหนว่ยงานที;ได้มีการอ้างถงึในบทวิเคราะห์ฉบับนี 4 หรืออาจให้บริการดังกล่าวภายใน 
12 เดือนข้างหน้า ซึ;งเป็นการให้คําปรึกษา หรือบริการด้านการลงทนุที;มนีัยยะสําคัญ ที;อาจเกี;ยวเนื;องกบัการลงทนุทางตรงหรือทางอ้อมได้ 
OTHERS
Analyst Certification of Independence

ความถกูต้องของมมุมองที;ผ่านบทวิเคราะห์ฉบับนี 4 เป็นการสะท้อนถงึแนวความคิด และมุมมองของนกัวิเคราะห์ และรวมถึงหลักทรัพย์หรือผู้ออกหลักทรัพย์เทา่นั 4น ผลตอบแทนของนกัวิเคราะห์ทั 4งทางตรงหรือทางอ้อมของนักวิเคราะห์ ไมได้ขึ 4นอยู่กบัการให้
คําแนะนาํ หรือมมุมองผ่านบทวิเคราะห์ฉบับนี 4

คําเตอืน
Structure Securities ซึ;งเป็นตราสารที;มคีวามซับซ้อน โดยเฉพาะอยา่งยิ;งในส่วนของความเสี;ยงที;สูงขึ 4นนั 4น มวีัตถปุระสงค์ที;จะเสนอขายให้แกน่ักลงทนุที;มคีวามรู้ความเข้าใจ รวมถงึสามารถรับความเสี;ยงได้เป็นอยา่งดี ทั 4งนี 4มลูค่าตลาดของตราสารประเภทนี 4 
อาจเปลี;ยนแปลงไปตามสภาพเศรษฐกจิ ตลาดเงินตลาดทุน การเมอืง (รวมถงึอตัราดอกเบี 4ย Spot / ล่วงหน้า และอตัราแลกเปลี;ยน), Time to Maturity, ภาวะตลาด และความผันผวน รวมถงึคุณภาพ/ ความนา่เชื;อถือของผู้ออก หรือหลักทรัพย์อ้างองินั 4นๆ 
นกัลงทนุที;ให้ความสนใจในการลงทนุตราสารประเภทนี 4 จะต้องเข้าใจและวิเคราะห์ถงึตราสารประเภทนี 4ด้วยตนเอง และปรึกษากบัผู้ เชี;ยวชาญของตนในส่วนของความเสี;ยงที;อาจเกดิขึ 4นจากการลงทุนในตราสารประเภทนี 4

ทั Aงนี Aไม่ว่าส่วนใดส่วนหนึDงของรายงานฉบบันี A ไม่อนุญาตให้มีการคัดลอก, จดัทาํสําเนา, ลอกเลียน หรือในความหมายทีDใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วยตนเอง โดยไมได้รับความเหน็ชอบจาก MKE

Definition of Ratings (For MayBank Kim Eng Thailand)

Maybank Kim Eng Research uses the following rating system:

BUY Return is expected to be above 10% in the next 12 months (excluding dividends)
HOLD/TRADING BUY/ TAKE PROFIT Return is expected to be between - 10% to +10% in the next 12 months (excluding dividends). 
SELL Return is expected to be below -10% in the next 12 months (excluding dividends)
Applicability of Ratings
The respective analyst maintains a coverage universe of stocks, the list of which may be adjusted according to needs. Investment ratings are only applicable to the stocks which form part of
the coverage universe. Reports on companies which are not part of the coverage do not carry investment ratings as we do not actively follow developments in these companies.

Some common terms abbreviated in this report (where they appear):

Adex = Advertising Expenditure FCF = Free Cashflow PE = Price Earnings
BV = Book Value FV = Fair Value PEG = PE Ratio To Growth
CAGR = Compounded Annual Growth Rate FY = Financial Year PER = PE Ratio
Capex = Capital Expenditure FYE = Financial Year End QoQ = Quarter-On-Quarter
CY = Calendar Year MoM = Month-On-Month ROA = Return On Asset
DCF = Discounted Cashflow NAV = Net Asset Value ROE = Return On Equity
DPS = Dividend Per Share NTA = Net Tangible Asset ROSF = Return On Shareholders’ Funds
EBIT = Earnings Before Interest And Tax P = Price WACC = Weighted Average Cost Of Capital
EBITDA = EBIT, Depreciation And Amortisation P.A. = Per Annum YoY = Year-On-Year
EPS = Earnings Per Share PAT = Profit After Tax YTD = Year-To-Date
EV = Enterprise Value PBT = Profit Before Tax
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2015

AD VANC GRAMMY MC OT RATCH TH C OM Score Range N um ber of  Logo D esc ript ion
BAF S H ANA MIN T ROBIN S TISC O 90-100 Ex cellent

BC P H MPR O MONO SAMAR T TKT 80-89 Very  Good
BIGC IN TU CH N KI SAMTEL TMB 70-79 Good
BTS IR PC PH OL SAT TOP 60-69 Sat is f ac tory

C K IVL PPS SC VGI 50-59 Pass
C PN KBAN K PS SCB W AC OAL Lower than 50 No logo giv en N/A

D RT KC E PSL SCC
D TAC KKP PTT SE-ED
D TC KTB PTTEP SIM

EASTW LH BAN K PTTGC SNC
EGCO LPN QTC SPALI

AAV BKI D EMCO LAN NA PAP SC G SVI TK TTC L
AC AP BLA EC F LH PD I SEAF C O SW C TKS TTW
AGE BMCL EE LOXLEY PE SF P SY MC TMI TU

AH C BOL ER W LR H PG SIAM SY N TEC TMILL TVD
AKP BR OOK GBX MAC O PJW SIN GER TASC O TMT TVO

AMATA BW G GC MBK PM SIS TBSP TN D T TW F P
AN AN C ENTEL GF PT MC PPP SITHAI TC AP TN ITY TW S
AOT C F RESH GLOBAL MEGA PR SMK TF TN L U AC

APC S C HO GU NKU L MF EC PR AND A SMPC TGCI TOG UT

AR IP C IMBT H EMRAJ NBC PR EB SMT TH AI TPC UV

ASIMAR C M H OTPOT NC H PT SN P THANA TPC ORP VN T

ASK C NT H Y DR O NIN E PTG SPI TH ANI TR C W AVE
ASP C OL IC C NSI Q-CON SSF TH IP TR U W IN N ER

BAN PU C PF IC H I NTV QH SSI TH RE TR U E Y U ASA
BAY C PI IN ET OC C R S SSSC TH REL TSC Z MIC O
BBL C SL IR C OGC S&J SST TICON TSTE

BD MS D CC KSL OISH I SABIN A STA TIP TSTH
BEC L D ELTA KTC OTO SAMCO STEC TIPC O TTA

2S BKD F PI KKC MTLS R C L SUC U POIC
AEC BTN C F SMAR T KTIS N C R IC HY SUSC O U REKA
AEONTS C BG F SS KW C N OK R ML SUTHA U W C

AF C GD F VC KY E N USA R PC SY N EX VIBH A
AH C HG GC AP L&E N W R S TAE VIH

AIR A C HOW GEN CO LALIN N Y T SALEE TAKU NI VPO
AIT C I GL LH K OCEAN SAPPE TC C W H A
AJ C ITY GLAN D LIT PAC E SAW AD TC CC W IN

AKR C KP GLOW LIVE PATO SC C C TC J XO
AMANAH C NS GOLD LST PB  SC N TEAM
AMARIN C PALL GY T M PC A SC P TF D

AP C PL H TC MAJ OR PC SGH SEAOIL TF I
APC O C SC H TEC H MAKR O PD G SIR I TIC

AQUA C SP IEC MATCH PF SKR TIW
AS C SS IF EC MATI PIC O SMG TLU XE
ASIA C TW IF S MBKET PL SOLAR TMC

AU CT D NA IH L M-C H AI PLAN B SOR KON TMD
AY UD EAR TH IR C P MF C PLAT SPA TOPP

BA EASON ITD MILL PPM SPC TPC H
BEAU TY EC L J SP MJ D PR G SPC G TPIPL
BEC EF ORL J TS MK PR IN SPPT TR T

BF IT ESSO J UBILEE MOD ERN PSTC SPVI TSE
BH F E KASET MOONG PTL SR IC HA TSR
BIG F IR E KBS MPG PY LON SSC UMI

BJC F OCU S KC AR MSC QLT STANLY UP
BJC H I F ORTH KGI MTI R CI STPI UPF

Source:  Thai Ins t itu te of  Direc tors  (IOD)

คําชี Aแจง 

การเปิดเผยผลการสํารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื;องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี 4 เป็นการ
ดําเนนิการตามนโยบายของสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการสํารวจของ IOD เป็นการสํารวจและประเมินจากข้อมูล 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ที;มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที;ผู้ลงทุนทั;วไป
สามารถเข้าถึงได้ ดงันั 4น ผลสํารวจดงักลา่วจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมูล
ภายใน ในการประเมิน

อนึ;ง ผลการสํารวจดงักลา่ว เป็นผลการสํารวจ ณ วนัที;ปรากกฎในรายงานการกํากบัดูแลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั 4น ดังนั 4น ผลการสํารวจ จึงอาจ
เปลี;ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทั 4งนี 4 บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้องของ ผล
การสํารวจดงักลา่วแต่อย่างใด

ฝ่ายวจิยัหลกัทรัพย์ของ บมจ. หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) มี 2 ทีม คือ ฝ่ายวจิยั สําหรับนกัลงทุนในประเทศ (Maybank Kim Eng Thailand) 
และ ฝ่ายวจิยันกัลงทุนสถาบนัต่างประเทศ (Maybank Kim Eng Institutional Research) อันมีเหตุผลมาจากลกัษณะที;แตกต่างในด้าน ลกัษณะผู้ลงทุน 
วตัถุประสงค์ และ กลยุทธ์ ทําให้คําแนะนํา และ/หรือ ราคาเป้าหมายอาจมีความแตกต่างกัน โดย Maybank Kim Eng Thailand มีวตัถุประสงค์ที;จะทําบท
วเิคราะห์เพื;อสนบัสนนุข้อมูลการลงทนุแก่นกัลงทนุในประเทศ ( ท่านสามารถดูรายละเอียดได้จาก http://kelive.maybank-ke.co.th) ในขณะที; Maybank 
Kim Eng Institutional Research สําหรับนกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศเทา่นั 4น. 

THAILAND 1 กนัยายน 2559
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A n t i - C o r r u p t i o n  P r o g r e s s  I n d i c a t o r  2 0 1 6

ป ร ะ ก า ศ เ จ ต น า ร ม ณ์ เ ข ้ า ร่ ว ม  C A C
2 S B E A U T Y D E L T A I C C L R H N N C L R M L S P I T L U X E U K E M
A B C B F I T D I M E T I C H I L T X N P P R O B I N S S P P T T M C U N I Q
A B I C O B H D N A I E C L V T N S I R O C K S P R C T M I U O B K H
A C A P B I G C D T A C I F S M N T V R O H S R T M I L L U R E K A
A E C B J C H I E A I L I N K M A K R O N U S A R O J N A S R I C H A T M T U W C
A F B K D E C F I N E T M A L E E O C C R P S T A N L Y T N L V G I
A G E B L A N D E E I N O X M B A X O G C R W I S U P E R T P A V I B H A
A H B R O C K E F O R L I N S U R E M B K P A C E S  &  J S U S C O T P C V N G
A I B R O O K E P C O I R C M C P A F S A M C O S Y M C T P C O R P V N T
A I E B R R E S T A R J M C O T P C A S A N K O S Y N E X T P P W A C O A L
A I R A B S B M E V E R J A S M E G A P C S G H S C S Y N T E C T R T W A V E
A L U C O N B T N C F C J M A R T M F E C P D G S C C C T A E T R U W H A
A M A R I N C E N F E J M T M I D A P D I S C G T A K U N I T R U E W I I K
A M A T A C G H F E R J T S M I L L P G S C N T A S C O T S C W I N
A N A N C H A R A N F N S J U B I L E M J D P H O L S E A O I L T B S P T S E X O
A O T C H O F P I J U T H A M K P K S E - E D T C M C T S I Z M I C O
A P C H O T I F S M A R T K M L P L A T S E N A T E A M T S T E
A P C O C I F V C K A S E T M O N O P R S G P T F T T C L
A P C S C M G C K B S M O O N G P R A N D A S I T H A I T F G T T W
A P U R E C O L G E L K C M P G P R E B S K R T F I T U
A Q U A C P A L L G F P T K C A R M T L S P R G S M I T T G C I T V D
A S C P F G L O B A L K S L N B C P R I N C S M K T H A I T V I
A S I A C P I G P S C K T E C H N C H P S T C S O R K O N T I C T V O
A S I A N C P L G R E E N K Y E N C L P Y L O N S P A C K T I C O N T V T
A S I M A R C S C G U N K U L L & E N D R Q - C O N S P A L I T I P T W P C
A S K C S R H M P R O L A L I N N I N E Q H S P C T I P C O U
B C H C S S H O T P O T L P N N M G Q L T S P C G T K T U B I S

ไ ด้ ร ับ ก า ร ร ับ ร อ ง  C A C
A D V A N C B K I D C C G C A P K G I M S C P T G S I S T H C O M
A K P B L A D E M C O G L O W K K P O C E A N P T T S M P C T H R E
A M A N A H B T S D R T H A N A K T B P B P T T E P S N C T H R E L
A S P B W G D T C H T C K T C P E P T T G C S N P T I S C O
A Y U D C E N T E L E A S T W I F E C L A N N A P M R A T C H S S F T M B
B A F S C F R E S H E C L I N T U C H L H B A N K P P P S A B I N A S S I T M D
B A N P U C I M B T E G C O I R P C L H K P P S S A T S S S C T N I T Y
B A Y C N S E R W I V L M B K E T P S S C B S V I T O G
B B L C P N F S S K B A N K M F C P S L S C C T C A P T O P
B C P C S L G B X K C E M I N T P T S I N G E R T H A N I T S T H

N / A
A B J C C S P G T B M A J O R P F S A M A R T S S C T I W T W Z
A A V B L I S S C T W G Y T M A N R I N P I C O S A M T E L S S T T K T Y C N
A C C B M C W T H F T M A T C H P I M O S A N K O S T A T K N U A C
A D A M B O L D A I I H P T M A T I P J W S A P P E S T A R T K S U E C
A E O N T S B R D C O N H T E C H M A X P L S A U C E S T E C T M W U M I
A F C B R C D C O R P H Y D R O M - C H A I P L A N B S A W A D S T H A I T N D T U M S
A H C B S M D R A C O I H L M C S P L E S A W A N G S T P I T N H U P
A I B T C D S G T I R C P M D X P M T A S C A N S U C T N P U P A
A I T B U I D T C I I T M E T C O P O L A R S C I S U T H A T N P C U P F
A J C B G E A R T H I T D M O D E R N P O M P U I S C N S V H T O P P U P O I C
A J D C C E T E A S O N J C T M P I C P O S T S C P S V O A T P A C U T
A K R C C N E I C J S P N C P P M S E A F C O S W C T P B I U T P
A M A T A V C C P E M C J W D N E P P R A K I T S F T T P C H U V
A M C C G D E P G K A M A R T N E T B A Y P R E C H A S F P T A C C T P I P L U V A N
A P X C H E W A E S S O K C M N E W P R I N S G F T A P A C T P O L Y V A R O
A Q C H G F & D K D H N E W S P R O S H A N G T B S P T P R O P V I
A Q U A C H O W F A N C Y K I A T N F C P T L S I A M T C T R V I H
A R I P C H U O F I R E K K C N O B L E Q T C S I M T C B T R C V P O
A R R O W C I G F M T K O O L N O K R A M S I M A T T C C T R I T N V T E
A S E F A C I T Y F O C U S K T I S N P K R C I S I R I T C C C T R S W G
A S N C K F O R T H K W C N W R R C L S L P T C J T R U B B W I C E
A T P 3 0 C K P G E N C O K W G N Y T R I C H S M A R T T C O A T T S F W I N N E R
A U C T C M O G I F T L D C O H T L R I C H Y S M C T F D T S R W O R K
B A C M R G J S L E E O I S H I R P C S M M T F G T T & T W O R L D
B A T - 3 K C N T G L L H O R I R S S M T T G P R O T T A W P
B D M S C O L O R G L A N D L I T O T O S S O L A R T H T T I W R
B E C C O M 7 G O L D L O X L E Y P A E S 1 1 S P A T H A N A T T L Y C I
B E M C P H G R A M M Y L P H P A P S A F A R I S P G T H E T T T M Y N P
B G T C P R G R A N D L S T P A T O S A L E E S P O R T T H I P T U C C Y U A S A
B I G C R A N E G S T E L M A C O P E R M S A M S P V I T H L T W P

S o u r c e  :  T h a i I n s t it u t e  o f  D ir e c t o r s

คําชี Aแจง ข้อมูลบริษัทที;เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการ
บริษัทไทย (ข้อมูล ณ วนัที; 29 กรกฎาคม 2559) มี 2 กลุม่ คือ

- ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC

- ได้รับการรับรอง CAC

การเปิดเผยการประเมินดชันีชี 4วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี;ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที;จัดทําโดยสถาบันที;เกี;ยวข้องซึ;งมีการเปิดเผยโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี 4 เป็นการดําเนินการ
ตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั;งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนโดยผลการประเมินดงักล่าว สถาบันที;เกี;ยวข้องอาศยัข้อมลูที;ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที;บริษัท
จดทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมลูเพื;อการประเมิน Anti-Corruption ซึ;งอ้างอิงข้อมลูมาจากแบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี (แบบ56-1) รายงานประจําปี (แบบ 56-2) 
หรือในเอกสารหรือรายงานอื;นที;เกี;ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั 4น แล้วแตก่รณี ดงันั 4น ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมมุมองของสถาบันที;เกี;ยวข้องซึ;งเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื;อการประเมิน

เนื;องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที;ปรากฏในผลการประเมินเท่านั 4น ดงันั 4น ผลการประเมินจึงอาจเปลี;ยนแปลงได้ภายหลังวนัดงักล่าว หรือ
รับรองความถกูต้องครบถ้วนของผลประเมินดงักล่าวแตอ่ยา่งใด
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สาขากรุงเทพฯ

สํานักงานใหญ่
อาคารสํานักงาน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซ็นทรัลเวิลด์ 
ชั 4น 20-21, 24 เลขที� 999/9 ถนนพระราม 1 
แขวงปทุมวัน เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ  10330
โทร  0-2658-6300 โทรสาร  0-2658-6301

สาขาอโศก
159 อาคารเสริมมิตร ชั�น 25 
ซอยสขุมุวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตยเหนือ
เขตวัฒนา กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2665-7000 โทรสาร  0-2665-7050

สาขาญาดา
56 อาคารญาดา ชั�น 5 
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2632-8341 โทรสาร  0-2632-8395

สาขาซีคอนสแควร์
55 อาคารซีคอนสแควร์ ชั !น G ห้อง 1005 
ถนนศรีนครินทร์ แขวงหนองบอน
เขตประเวศ กรุงเทพฯ 10260
โทร  0-2320-3600 โทรสาร  0-2320-3610

สาขาพาหุรัด
125 อาคารดิโอลด์สยามพลาซ่า 
ชั 4น 3 ถนนพาหุรัด แขวงวงับูรพาภิรมย ์ 

เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200
โทร  0-2225-0242 โทรสาร  0-2225-0523

สาขาศรีนครินทร์
ห้างสรรพสินค้า Big C ชั�น 1 เลขที� 425 หมู่ 5
ถนนศรีนครินทร์ ตําบลสําโรงเหนือ อําเภอเมือง 
จังหวัดสมทุรปราการ 10270
โทร  0-2758-7556 โทรสาร  0-2758-7551

สาขางามวงศ์วาน
30/39-50 อาคารสํานกังานเดอะมอลล์งามวงศ์วาน 

ชั 4น 14 ถนนงามวงศ์วาน ตาํบลบางเขน  

อําเภอเมืองนนทบรีุ จังหวัดนนทบรีุ 11000
โทร  0-2550-0577 โทรสาร  0-2550-0566

สาขาลาดพร้าว
1693 อาคารสํานักงานศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่า ลาดพร้าว 

 ชั�น 11 ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพร้าว
  เขตจตจุักร  กรุงเทพฯ 10900
  โทร  0-2541-1411 โทรสาร  0-2541-1108

สาขาเอ็มโพเรีDยม
622 อาคารดิเอ็มโพเรี�ยม ชั�น 14 
ถนนสขุมุวิท แขวงคลองตนั
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110
โทร  0-2664-9800 โทรสาร  0-2664-9811

สาขาฟิวเจอร์ พาร์ค รังสิต
94 หมู่.2 ศูนยก์ารคา้ ฟิวเจอร์พาร์ค รังสิต หอ้ง 091-92
ชั 4น G F ถ.พหลโยธิน ต.ประชาธิปัตย ์

อ.ธญับุรี จ.ปทุมธานี 12130
ทีม 1 โทร. 0-2958-0592  โทรสาร. 0-2958-0420
ทีม 2 โทร.02-958-0992 โทรสาร 02-958-0590 ต่อ 400

สาขาท่าพระ
99 อาคารสํานกังานเดอะมอลล ์ท่าพระ ชั�น 12 
ถนนรัชดาภิเษก-ท่าพระ แขวงบุคคโล 

เขตธนบรีุ กรุงเทพฯ 10600
โทร  0-2876-6500 โทรสาร  0-2876-6531

สาขาบางแค
275 หมู่ที6  1 เดอะมอลล์บางแค ชั !น 8 ถนนเพชรเกษม
 แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค 
กรุงเทพฯ 10160
โทร  0-2804-4235 โทรสาร  0-2804-4251

สาขาเยาวราช
215 อาคารแกรนด์ไชน่า ชั�น 5 

ถนนเยาวราช  แขวงสมัพันธวงศ์
เขตสมัพันธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100
โทร  0-2622-9412 โทรสาร  0-2622-9383

สาขาธนิยะ
52 อาคารธนิยะพลาซ่า ชั�น 20
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ เขตบางรัก
กรุงเทพฯ 10500
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2130

สาขาปิD นเกล้า
7/129 อาคารเซ็นทรัลปิ� นเกลา้ ชั�น 3 หอ้ง 302 
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอมัรินทร์
เขตบางกอกน้อย  กรุงเทพฯ 10700
โทร  0-2884-9847 โทรสาร  0-2884-6920

สาขาสาทร
92/10 อาคารสาธรธานี  2 ชั !น  7 ถนนสาทรเหนือ 
แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร 10500
โทร .0-2636-7550-5 โทรสาร .0-2636-7565

สาขาบางกะปิ
3105 อาคารเอ็นมาร์ค พลาซ่า 
ชั !น3 ถนนลาดพร้าว แขวงคลองจั6น
เขตบางกะปิ กรุงเทพ 10240
โทร.0-2378-1144 โทรสาร. 0-2378-1323

สาขาแฟชัDนไอส์แลนด์
เลขที; 587, 589 ศูนยก์ารคา้แฟชั�นไอส์แลนด์ ห้อง B001 A 
ชั 4น บีเอฟ ถนนรามอินทรา แขวงคนันายาว
เขตคนันายาว กรุงเทพฯ 10230
โทร .0-2947-5800-5 โทรสาร .0-2519-5040

สาขาสีลม
62  อาคารธนิยะ ชั�น 4 
ถนนสีลม แขวงสริุยวงศ์ 
เขตบางรัก กรุงเทพฯ  10500
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2418

สาขาเดอะ ไนน์  
เลขที; 999 / 3 โครงการ เดอะ ไนน์ ชั 4น 3 
ถนนพระราม 9 แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง 
กรุงเทพ 10250 
โทร .02-716-7816 โทรสาร 02-716-7815

สาขาประตูนํAา
553  อาคารเดอะพาลาเดียม อาคารเอ ชั�น 14 
ถนนราชปรารภ แขวงมกักะสนั 
เขตราชเทวี กรุงเทพ 10400
โทร 0-2250-6192 โทรสาร 0-2250-6199

สาขาอัมรินทร์
496-502 อาคารอมัรินทร์พลาซ่า ชั 4น 8 
หอ้งที� 6 ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี
เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทร .0-2256-9373 โทรสาร .0-2256-9374

สาขาฟอร์จูนทาวน์
5  อาคารฟอร์จูนทาวน์ ชั�นใตดิ้น
ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง
เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10400
โทร  0-2641-0977 โทรสาร  0-2641-0966

สาขายูไนเต็ด เซ็นเตอร์
323 อาคาร ยไูนเต็ด เซ็นเตอร์ ชั !น 17 
ถนนสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพ 10500
โทร  0-2680-4340 โทรสาร  0-2680-4355

สาขาวัชรพล
78/13 ซอยวัชรพล2 
แขวงท่าแร้ง 
เขตบางเขน กรุงเทพ 10220
โทร 0-2363-6736  โทรสาร 0-2363-6735

สาขามหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย์
110/1-4 อาคาร 10 ชั�น 1 เลขที� 110/1-4 
ถนนประชาชื;น  แขวงทุ่งสองห้อง 
เขตหลกัสี; กรุงเทพมหานคร  10210
โทร  0-2831-4600  โทรสาร 0-2580- 3643

สาขาแจ้งวัฒนะ
99/9 หมู่ที; 2  อาคารเซ็นทรัลพลาซ่า แจ้งวัฒนะ 
ออฟฟิศ ทาวเวอร์  ชั 4น 14   ห้อง 1401 
ถนนแจ้งวัฒนะ ตําบลบางตลาด 
อําเภอปากเกร็ด จังหวัดนนทบรีุ 11120
โทรศพัท์  02-835- 3283  โทร 02-835- 3280

 สาขาธัญญะ พาร์ค
735/5  ธัญญะ ช็อปปิ4ง พาร์ค  อาคาร E  ชั 4น 2   
ถนนศรีนครินทร์  แขวงสวนหลวง (คลองประเวศฝั;งเหนือ) 
เขตพระโขนง กรุงเทพ 10260
  โทร. 0-2108-6300 ,โทรสาร 0-2108-6301

สาขาทองหล่อ
อาคารอเนกวณิช เลขที; 154 ชั 4น 3 ห้อง C 
ถนนสขุมุวิท 55 ) ซอยทองหล่อ (แขวงคลองตนัเหนือ 
เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร  10110
โทร  0-2714- 9222  โทรสาร 0-2726- 3901

สาขาออล ซีซัDนส์
อาคาร All Seasons Place Retail Center 
ชั�น3 หอ้ง311 เลขที� 87/2 ถนนวทิย ุแขวงลมุพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพ 10330 
โทร. 0-2654-0084 โทรสาร .0-2654-0094

สาขาพญาไท
อาคารโกลเดน้ทาวน์ ชั�น 4

ถนนพญาไท เขตราชเทวี
กรุงเทพ 10400 
โทร. 0-2251-4099 โทรสาร .0-2251-4098

สาขาเซ็นเวิลด์
  อาคาร เซ็นเวิลด์  ชั 4น 15 ห้อง 1501
  เลขที; 4,4/5 ถนนราชดําริ  แขวงปทุมวัน
  เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ  10330
  โทร  0-2658-6300

สาขาต่างจังหวัด    

สาขาเชียงใหม่ 1
244 อาคารสํานักงาน ชั !น 2-3 
ถนนวัวลาย ตําบลหายยา อําเภอเมืองเชียงใหม่
จังหวัดเชียงใหม่ 50100
โทร  (053) 284-000 โทรสาร  (053) 284-019

สาขาเชียงใหม่ 2
201/3 ถนนมหิดล ตาํบลหายยา 

อําเภอเมืองเชียงใหม่ 
จังหวัดเชียงใหม่ 50100
โทร  (053)  284-138-47  โทรสาร  (053)  202-695

สาขานครราชสีมา
1242/2 อาคารศนูย์การค้าเดอะ มอลล์ ห้อง เอ  3
ชั�น 7 ถนนมิตรภาพ ตําบลในเมือง
อาํเภอเมือง นครราชสีมา 30000 
โทร. (044) 288-455 โทรสาร) .044) 288-466 

สาขาชลบุรี 
55/60 หมู่ที�1 ซอยลุงสอง 
หลงัศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่าชลบรีุ 
ตําบลเสม็ด อําเภอเมือง ชลบรีุ 20000 
โทร  (038) 053-950 โทรสาร  (038) 053-966

สาขาลําปาง
319 ศนูย์การค้าเซ็นทรัลพลาซ่า ชั 4น  3
ถนนไฮเวย์-งาว ตําบลสวนดอก  
อําเภอเมือง จงัหวดัลาํปาง 52100
โทร  (054)  811 - 817 โทรสาร  (054)  811 - 816

สาขาสุรินทร์
137/5-6 ถนนศิริรัฐ 

ตําบลในเมือง อําเภอเมือง 
จังหวัดสริุนทร์ 32000
โทร (044) 531-600-3 โทรสาร (044) 519-378

สาขาอุบลราชธานี
อาคารเซ็นทรัลพลาซ่า ห้อง G3 ชั�น G
เลขที; 311 หมู่ 7 ตําบลแจระแม
อําเภอเมือง จังหวัดอบุลราชธานี 34000
โทร  (045)  265-633 โทรสาร  (045)  265-639

สาขาสมุทรสาคร
322/91  ถนนเอกชยั 

ตําบลมหาชัย อําเภอเมืองสมทุรสาคร
 จังหวัดสมทุรสาคร 74000
 โทร  (034) 837-190 โทรสาร  (034) 837-610

สาขาระยอง
180/1-2 อาคารสมาพันธ์ ชั !น 2 
ถนนสขุมุวิท ตําบลเชิงเนิน  
อําเภอเมืองระยอง จังหวัดระยอง 21000
โทร (038) 862-022-9 โทรสาร (038) 862-043

สาขาระยอง 2
โครงการ TSK PARK ชั�น1 เลขที� 351-351/1
ถนนสขุมุวิท ตําบลเนินพระ อําเภอเมือง
จังหวัดระยอง 21000
โทร (038) 807-459 โทรสาร (038) 807-841

สาขาจันทบุรี
351/8  ถนนท่าแฉลบ  ตาํบลตลาด
อําเภอเมือง 
จังหวัดจันทบรีุ 22000
 โทร  (039) 332-111  โทรสาร  (039) 332-444

สาขาภูเก็ต
เลขที; 1, 1/1 ถนนทุ่งคา ตาํบลตลาดใหญ่ 

อําเภอเมือง จังหวัดภเูก็ต  83000
โทร (076) 355-730 โทรสาร (076) 355-730 ต่อ 119

สาขาสมุทรสงคราม
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4 
ถนนพระราม 2 ต.แม่กลอง อ.เมือง 
จ.สมทุรสงคราม 75000
โทร (034) 724-062-4 โทรสาร (034)-724-068

สาขาหาดใหญ่ 
1,3,5 ซอยจุติอุทิศ 3 ถนนจุติอนุสรณ์
ตําบลหาดใหญ่ อําเภอหาดใหญ่ 
จังหวัดสงขลา 90110
โทร  (074) 346-400-5 โทรสาร  (074) 239-509

สาขาสุราษฏร์ธานี
216/3 หมู่ที� 4 ถนนชนเกษม 

ตําบลมะขามเตี 4ย อําเภอเมืองสรุาษฎร์ธานี 
จังหวัดสรุาษฎร์ธานี 84000
โทร  (077)  205-460 โทรสาร  (077)  205-475

สาขาอรัญประเทศ
ห้าง เทสโก้ โลตสั สาขาอรัญ ชั !น  2
เลขที6  559 หมู่  1 ตําบลบ้านใหม่หนองไทร 
อําเภออรัญประเทศ จังหวัดสระแก้ว 
โทร  (037) 226-347-8  โทรสาร (037) 226-346

สาขายะลา
18 ถนนสองพี;น้อง ตําบลสะเตง
อําเภอเมือง จังหวัดยะลา 95000
โทร (073)  255-494-6 โทรสาร (073) 255-498

สาขาหัวหิน
16/11 ถนนเพชรเกษม ตําบลหัวหิน
อําเภอหัวหิน ประจวบคีรีขนัธ์  77110
โทร  (032) 531-193  โทรสาร (032) 531-221

สาขาขอนแก่น
163/1-2 ถนนกลางเมือง ตรงขา้มตลาดสดเทศบาล1 
อาํเภอเมือง จังหวัด ขอนแก่น 40000
โทร. (043) 225-355 โทรสาร) .043) 225-356

สาขานครสวรรค์
เลขที; 1/15-16 ถนนสุชาดา ตาํบลปากนํ�าโพ
อําเภอเมือง จังหวัดนครสวรรค์  60000
โทร (056) 314-150 โทรสาร (056) 314-151


