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ส่วนที่ 1 บริษัทที่ออกหลักทรัพย์
แบบ 56-1 ประจำปี 2554

11.  ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน
11.1
ข้อมูลทางการเงินโดยสรุป


(1) งบการเงินของบริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย


ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานที่นำเสนอ  ประกอบด้วย  ผลการดำเนินงานจากงบการเงินสำหรับปี สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2553 และ 2552 ที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชี บริษัท      เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด แล้ว  ทั้งนี้ ที่ผ่านมาในรายงานของผู้สอบบัญชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไขต่องบการเงินของบริษัท
บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบดุลรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	สินทรัพย์
	งบการเงินรวม
	

	
	จำนวนเงิน (หน่วย: พันบาท)
	อัตราร้อยละต่อยอดรวม

	
	2554
	2553

(ปรับปรุงใหม่)
	2552

(ปรับปรุงใหม่)
	2554
	2553
	2552

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	
	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	 1,827,868 
	1,223,766
	841,072
	5.55%
	4.42%
	3.65%

	
	ลูกหนี้การค้า
	6,322,478
	5,390,404
	4,432,099
	19.20%
	19.48%
	19.24%

	
	ลูกหนี้อื่น
	581,436
	378,203
	129,727
	1.77%
	1.37%
	0.56%

	
	สินค้าคงเหลือ
	5,124,165
	4,466,136
	4,501,638
	15.56%
	16.14%
	19.54%

	
	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	454,210
	233,618
	416,486
	1.38%
	0.84%
	1.81%

	
	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	14,310,157
	11,692,127
	10,321,022
	43.46%
	42.24%
	44.80%

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	
	เงินลงทุนในบริษัทร่วม
	416,462
	412,200
	398,539
	1.26%
	1.49%
	1.73%

	
	เงินลงทุนระยะยาวอื่น
	837
	837
	837
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	
	สิทธิการเช่าที่ดิน
	489,384
	162,249
	57,881
	1.49%
	0.61%
	0.25%

	
	อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน
	95,497
	113,288
	123,434
	0.29%
	0.41%
	0.54%

	
	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	14,142,500
	12,460,104
	11,327,775
	42.95%
	45.02%
	49.18%

	
	ค่าความนิยม
	2,006,412
	1,420,265
	81,876
	6.09%
	5.13%
	0.36%

	
	สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
	925,567
	867,062
	74,877
	2.81%
	3.13%
	0.33%

	
	สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี
	407,548
	432,786
	531,572
	1.24%
	1.56%
	2.31%

	
	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	132,040
	109,246
	117,799
	0.40%
	0.39%
	0.51%

	
	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	18,616,247
	15,985,037
	12,714,590
	56.54%
	57.76%
	55.20%

	
	รวมสินทรัพย์
	32,926,404
	27,677,164
	23,035,612
	100.00%
	100.00%
	100.00%


บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบดุลรวม (ต่อ) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	งบการเงินรวม
	

	
	จำนวนเงิน (หน่วย: พันบาท)
	อัตราร้อยละต่อยอดรวม

	
	2554
	2553

(ปรับปรุงใหม่)
	2552

(ปรับปรุงใหม่)
	2554
	2553
	2552

	หนี้สินหมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	
	เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	2,630,714
	647,510
	2,033,500
	7.99%
	2.34%
	8.83%

	
	เจ้าหนี้การค้า
	3,488,754
	3,132,481
	2,607,319
	10.60%
	11.32%
	11.32%

	
	เจ้าหนี้อื่น
	1,213,424
	1,046,133
	60,489
	3.69%
	3.78%
	0.26%

	
	เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	567,224
	433,500
	369,000
	1.72%
	1.57%
	1.60%

	
	หุ้นกู้ที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	-
	3,029,587
	-
	0.00%
	10.95%
	0.00%

	
	ภาษีเงินได้ค้างจ่าย
	310,956
	323,379
	242,230
	0.94%
	1.17%
	1.05%

	
	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	962,792
	955,252
	1,792,316
	2.92%
	3.45%
	7.78%

	
	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	9,173,864
	9,567,842
	7,104,854
	27.86%
	34.57%
	30.84%

	หนี้สินไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	
	เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
	3,517,525
	2,068,250
	582,500
	10.68%
	7.47%
	2.53%

	
	หุ้นกู้
	4,394,573
	1,896,566
	3,027,794
	13.35%
	6.85%
	13.14%

	
	หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี
	544,094
	697,776
	488,250
	1.65%
	2.52%
	2.12%

	
	ภาระผูกผันผลประโยชน์พนักงาน
	617,665
	400,779
	365,008
	1.88%
	1.45%
	1.58%

	
	หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น
	110,781
	111,794
	93,525
	0.34%
	0.40%
	0.41%

	
	รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	9,184,639
	5,175,165
	4,557,077
	27.89%
	18.70%
	19.78%

	
	รวมหนี้สิน
	18,358,503
	14,743,007
	11,661,931
	55.76%
	53.27%
	50.63%


บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบดุลรวม (ต่อ) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	งบการเงินรวม
	

	
	จำนวนเงิน (หน่วย : พันบาท)
	อัตราร้อยละต่อยอดรวม

	
	2554
	2553

(ปรับปรุงใหม่)
	2552

(ปรับปรุงใหม่)
	2554
	2553
	2552

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	

	
	ทุนเรือนหุ้น
	 
	
	
	
	
	

	
	   ทุนจดทะเบียน
	1,588,125
	1,588,125
	1,588,125
	4.82%
	5.74%
	6.89%

	
	   ทุนที่ออกและชำระแล้ว
	1,588,125
	1,588,125
	1,588,125
	4.82%
	5.74%
	6.89%

	
	ส่วนเกินทุน
	
	
	
	
	
	

	
	   ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
	3,751,380
	3,751,380
	3,751,380
	11.39%
	13.55%
	16.29%

	
	   ส่วนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การ     
   ควบคุมเดียวกัน
	(544,761)
	(544,761)
	(544,761)
	(1.65%)
	(1.97%)
	(2.36%)

	
	   ส่วนเกินทุนจากการบริจาค
	36,868
	36,868
	36,868
	0.11%
	0.13%
	0.16%

	
	   ส่วนเกินทุนจากการจำหน่ายหุ้นของบริษัทที่ถือ
   โดยบริษัทย่อย
	32,174
	32,174
	32,174
	0.10%
	0.12%
	0.14%

	
	กำไรสะสม
	
	
	
	
	
	

	
	   จัดสรรแล้ว
	
	
	
	
	
	

	
	      สำรองตามกฎหมาย
	247,812
	247,812
	247,812
	0.75%
	0.90%
	1.08%

	
	      สำรองเพื่อขยายกิจการ
	87,400
	87,400
	87,400
	0.27%
	0.32%
	0.38%

	
	   ยังไม่ได้จัดสรร
	7,375,279
	6,317,502
	5,146,652
	22.40%
	22.83%
	22.34%

	
	องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น
	6,795
	(101,981)
	5,054
	0.02%
	(0.37%)
	0.02%

	
	รวมส่วนของบริษัทใหญ่
	12,581,072
	11,414,519
	10,350,704
	38.21%
	41.24%
	44.93%

	
	ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	1,986,829
	1,519,638
	1,022,977
	6.03%
	5.49%
	4.44%

	
	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	14,567,901
	12,934,157
	11,373,681
	44.24%
	46.73%
	49.37%

	
	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	32,926,404
	27,677,164
	23,035,612
	100.00%
	100.00%
	100.00%


บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	
	งบการเงินรวม
	

	
	จำนวนเงิน (หน่วย: พันบาท)
	อัตราร้อยละต่อยอดรวม

	
	2554
	2553

(ปรับปรุงใหม่)
	2552

(ปรับปรุงใหม่)
	2554
	2553
	2552

	รายได้
	
	
	
	
	
	

	
	รายได้จากการขายและการให้บริการ
	31,234,511
	25,625,376
	22,427,955
	98.51%
	98.93%
	98.80%

	
	กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ
	29,680
	42,857
	31,933
	0.09%
	0.17%
	0.14%

	
	รายได้จากการลงทุน
	48,052
	46,809
	34,485
	0.15%
	0.18%
	0.15%

	
	รายได้อื่น
	396,142
	187,598
	204,876
	1.25%
	0.72%
	0.90%

	
	รวมรายได้
	31,708,385
	25,902,640
	22,699,249
	100.00%
	100.00%
	100.00%

	ค่าใช้จ่าย
	
	
	
	
	
	

	
	ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ
	23,453,890
	19,045,331
	17,322,081
	73.97%
	73.53%
	76.31%

	
	ค่าใช้จ่ายในการขาย
	3,199,319
	2,379,937
	2,487,722
	10.09%
	9.19%
	10.96%

	
	ค่าใช้จ่ายในการบริหาร
	1,627,023
	1,450,760
	955,903
	5.13%
	5.60%
	4.39%

	
	ต้นทุนทางการเงิน
	366,044
	227,007
	222,161
	1.15%
	0.88%
	0.98%

	
	รวมค่าใช้จ่าย
	28,646,276
	23,103,035
	21,027,867
	90.34%
	89.19%
	92.64%

	
	ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม
	45,656
	62,221
	63,731
	0.14%
	0.24%
	0.28%

	
	กำไรก่อนภาษีเงินได้
	3,107,765
	2,861,826
	1,735,113
	9.80%
	11.05%
	7.64%

	
	ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้
	692,673
	668,053
	415,221
	2.18%
	2.58%
	1.83%

	กำไรสำหรับปี
	2,415,092
	2,193,773
	1,319,892
	7.62%
	8.47%
	5.81%

	กำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น
	
	
	
	
	
	

	
	ผลต่างจากอัตราแลกเปลี่ยนแปลงค่าหน่วยงานต่างประเทศ
	108,777
	(107,036)
	14
	0.34%
	(0.41%)
	0.00%

	กำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสำหรับปี-สุทธิจากภาษี
	108,777
	(107,036)
	14
	0.34%
	(0.41%)
	0.00%

	กำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสำหรับปี
	2,523,869
	2,086,737
	1,319,906
	7.96%
	8.06%
	5.81%

	การแบ่งปันกำไร
	
	
	
	
	
	

	
	ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่
	2,177,518
	1,901,339
	1,262,101
	6.87%
	7.34%
	5.56%

	
	ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	237,574
	292,434
	57,791
	0.75%
	1.13%
	0.25%

	การแบ่งปันกำไรเบ็ดเสร็จรวม
	
	
	
	
	
	

	
	ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่
	2,286,295
	1,794,303
	1,262,115
	7.21%
	6.93%
	5.56%

	
	ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	237,574
	292,434
	57,791
	0.75%
	1.13%
	0.25%

	
	กำไรต่อหุ้น
	1.37
	1.20
	0.79
	
	
	


บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสด 
สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2553 และ 2552
	งบกระแสเงินสด
	งบการเงินรวม

	
	จำนวนเงิน (หน่วย: พันบาท)

	
	2554
	2553 (ปรับปรุงใหม่)
	2552 (ปรับปรุงใหม่)

	
	
	
	
	

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	
	
	

	กำไรสำหรับปี
	2,415,091
	2,193,773
	1,319,892

	รายการปรับปรุง
	
	
	

	ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย
	1,660,428
	1,387,906
	1,309,662

	ค่าตัดจำหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
	120,112
	28,074
	27,713

	รายได้จากการลงทุน
	(48,052)
	(46,809)
	(5,007)

	ต้นทุนทางการเงิน
	366,044
	227,007
	222,161

	หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
	12,603
	13,099
	8,625

	สินค้าล้าสมัยและเคลื่อนไหวช้า(กลับรายการ)
	61
	95,575
	(7,261)

	ค่าเผื่อการด้อยค่าเงินลงทุน (กลับรายการ)
	2,489
	-
	-

	ค่าเผื่อการด้อยค่าทรัพย์สินที่ไม่ได้ใช้งาน
	-
	-
	-

	รายได้ของมูลค่างานระหว่างก่อสร้างที่ยังไม่เรียกเก็บ
	(73,368)
	(3,358)
	(90,107)

	หนิ้สินผลประโยชน์พนักงาน
	63,474
	43,570
	51,691

	(กำไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง
	(2,583)
	(9,744)
	3,252

	กำไรจากมูลค่ายุติธรรมของตราสารอนุพันธ์ที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง
	(9,952)
	(1,072)
	(10,625)

	(กำไร)ขาดทุนจากการจำหน่ายอุปกรณ์
	(1,591)
	(1,613)
	(5,130)

	ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายอุปกรณ์
	13,376
	6,553
	23,941

	การด้อยค่าของอุปกรณ์
	(3,752)
	55
	-

	ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
	208
	369
	16,534

	กำไรจากการซื้อธุรกิจ
	(52,605)
	-
	-

	ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (สุทธิจากภาษีเงินได้)
	(45,656)
	(62,221)
	(63,731)

	ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้
	692,673
	668,053
	415,221

	
	5,109,000
	4,539,217
	3,216,471


บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสด (ต่อ)

สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2553 และ 2552
	งบกระแสเงินสด (ต่อ)
	งบการเงินรวม

	
	จำนวนเงิน (หน่วย: พันบาท)

	
	2554
	2553 (ปรับปรุงใหม่)
	2552 (ปรับปรุงใหม่)

	
	
	
	
	

	การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน
	
	
	

	ลูกหนี้การค้า
	(786,513)
	(518,593)
	(252,502)

	ลูกหนี้อื่น
	150,056
	72,951
	(12,266)

	ลูกหนี้อื่นกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	
	-
	3,604

	สินค้าคงเหลือ
	(330,581)
	397,335
	(231,905)

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	(426,536)
	(144,190)
	64,341

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	476
	(4,669)
	17,886

	เจ้าหนี้การค้า
	180,009
	393,667
	(287,969)

	เจ้าหนี้อื่น
	169,899
	70,065
	2,828

	เจ้าหนี้อื่นกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	-
	-
	438

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	(113,513)
	105,715
	202,024

	ผลประโยชน์จ่ายโดยโครงการ
	(34,687)
	(17,604)
	(33,636)

	หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น
	(934)
	18,271
	(2,459)

	จ่ายภาษีเงินได้
	(761,939)
	(453,931)
	(390,051)

	เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดำเนินงาน
	3,154,737
	4,458,234
	2,296,804

	
	
	
	
	

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
	
	
	

	รับดอกเบี้ย
	22,047
	6,090
	4,896

	รับเงินปันผล
	42,754
	48,560
	46,600

	รับรายได้ค่าเช่า
	24,737
	40,471
	29,479

	ซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์
	(2,711,258)
	(1,107,879)
	(618,696)

	ขายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์
	18,762
	4,839
	23,703

	ซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
	(141,283)
	(123,669)
	(50,675)

	สิทธิการเช่า
	(108,185)
	-
	-

	เงินสดจ่ายสุทธิจากการซื้อบริษัทย่อย
	(1,129,397)
	(2,814,901)
	(135,630)

	เงินสดรับจากการเพิ่มทุนของบริษัทย่อย
	608,954
	-
	-

	เงินสดสุทธิ(ใช้ไปใน)ได้มาจากกิจกรรมลงทุน
	(3,372,869)
	(3,946,489)
	(700,323)


บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกระแสเงินสด (ต่อ)
สำหรับแต่ละปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2553 และ 2552
	งบกระแสเงินสด (ต่อ)
	งบการเงินรวม

	
	จำนวนเงิน (หน่วย: พันบาท)

	
	2554
	2553 (ปรับปรุงใหม่)
	2552 (ปรับปรุงใหม่)

	
	
	
	
	

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	
	
	

	จ่ายดอกเบี้ย
	(286,659)
	(255,301)
	(224,896)

	จ่ายเงินปันผลให้ผู้ถือหุ้นของบริษัท
	(1,000,455)
	(730,490)
	(428,766)

	เงินปันผลของบริษัทย่อยจ่ายให้แก่ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	(145,103)
	(78,384)
	(52,062)

	เงินสดรับจากเงินกู้ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	12,373,721
	2,118,694
	1,740,980

	ชำระคืนเงินกู้ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	(10,483,017)
	(3,736,500)
	(1,650,556)

	เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
	1,844,052
	1,109,447
	35,000

	ชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
	(646,669)
	(369,000)
	(733,500)

	ชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวอื่น
	(233,938)
	-
	-

	ชำระคืนหุ้นหู้ที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	(3,029,588)
	-
	-

	เงินสดรับสุทธิจากการออกหุ้นกู้
	2,496,291
	1,898,360
	-

	เงินสดสุทธิ(ใช้ไปใน)ได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	888,635
	(43,174)
	(1,313,800)

	
	
	
	
	

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ
	670,503
	468,571
	282,681

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี
	1,223,766
	841,072
	568,708

	ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราต่างประเทศคงเหลือสิ้นปี
	(66,401)
	(85,877)
	(10,317)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี
	1,827,868
	1,223,766
	841,072

	
	
	
	
	


(2) อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญที่สะท้อนถึงฐานะการเงินและผลการดำเนินงานในธุรกิจหลักของบริษัทและบริษัทย่อย
บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
อัตราส่วนทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	
	
	งบการเงินรวม

	
	
	2554
	2553

(ปรับปรุงใหม่)
	2552 

(ปรับปรุงใหม่)

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)
	
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง
	(เท่า)
	1.56 
	               1.22 
	               1.45 

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว
	(เท่า)
	               1.00 
	               0.76 
	                0.82 

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า
	(เท่า)
	5.33
	               5.22 
	                5.13 

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย
	(วัน)
	67
	                   69 
	                   70 

	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ
	(เท่า)
	4.89
	               4.25 
	                3.95 

	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย
	(วัน)
	74
	                  85 
	                   91

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้
	(เท่า)
	7.08
	               6.64 
	               6.21 

	ระยะเวลาชำระหนี้
	(วัน)
	51
	                  54 
	                   58 

	Cash Cycle
	(วัน)
	90
	                  100 
	                103 

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)
	
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น
	(ร้อยละ)
	24.91
	             25.68 
	             22.77 

	อัตรากำไรสุทธิ
	(ร้อยละ)
	6.97
	               7.42 
	               5.63 

	อัตราผลตอบแทนของส่วนผู้ถือหุ้น
	(ร้อยละ)
	18.15
	             17.47 
	             12.68 

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)
	
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	(ร้อยละ)
	6.61
	               6.87 
	                5.48 

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร
	(ร้อยละ)
	28.16
	             27.39 
	              21.84 

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์
	(ร้อยละ)
	104.64
	           102.15 
	            99.02 

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
	(เท่า)
	1.26
	               1.14 
	               1.03 

	อัตราความสามารถชำระดอกเบี้ย
	(เท่า)
	6.95
	               9.38 
	               6.68 

	อัตราการจ่ายเงินปันผล
	(ร้อยละ)
	53.24
	             50.12
	             41.52 

	
	
	
	
	


11.2  การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานและฐานะการเงิน
การวิเคราะห์ผลการดำเนินงาน
        
ในรอบปีบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการประกอบธุรกิจ รวมทั้งสิ้น 31,708.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 ร้อยละ 22.4 โดยแบ่งเป็นรายได้จากการขายและ
การให้บริการจำนวน 31,234.5 ล้านบาท และรายได้อื่น ๆ จำนวน 473.9 ล้านบาท 
        
ในปี 2554 บริษัทและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายรวมทั้งสิ้น 28,646.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 จำนวน 5,543.2 ล้านบาท คิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 24.0 โดยมีสาระสำคัญสรุปได้ดังนี้ 
· ต้นทุนขายและต้นทุนการให้บริการ เท่ากับ 23,453.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4,408.6 ล้านบาท คิดเป็น  ร้อยละ 23.1 ตามการเพิ่มขึ้นของยอดขาย 
· ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร เท่ากับ 4,826.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 เป็นจำนวน 995.6 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 26.0 โดยส่วนใหญ่มาจากค่าใช้จ่ายในการขาย การ   จัดจำหน่าย การตลาดและการส่งเสริมการขาย 
· สำหรับผลประกอบการปี 2554 บริษัทและบริษัทย่อย มีกำไรสุทธิหลังหักภาษีจำนวน 2,415.0       ล้านบาท และคิดเป็นกำไรสุทธิหลังหักภาษีสำหรับส่วนของผู้ถือหุ้นจำนวน 2,177.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 จำนวน 276.2 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 14.5 โดยมีสาเหตุหลักจากความสามารถในการปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิต โดยบริษัทและบริษัทย่อยมีอัตรากำไรสุทธิในปี 2554 และปี 2553 เท่ากับร้อยละ 7.0 และร้อยละ 7.4 
· บริษัทมีกำไรต่อหุ้นปี 2554 เท่ากับ 1.37 บาท เปรียบเทียบกับปี 2553 ซึ่งมีกำไรต่อหุ้นเท่ากับ 1.20 บาท 
การวิเคราะห์ฐานะการเงิน
สินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มีจำนวนทั้งสิ้น 32,926.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2553 จำนวน 5,249.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 19.0 โดยมีรายละเอียดเมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปี 2553 ดังนี้
· ลูกหนี้การค้าจำนวน 6,322.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 932.1 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 17.3  โดยเป็นการเพิ่มขึ้นตามการเจริญเติบโตของยอดขาย ทั้งนี้อัตราส่วนหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า ปี 2554 คิดเป็นเท่ากับ 5.33 เท่า เปรียบเทียบกับปี 2553 ซึ่งคิดเป็นเท่ากับ 5.22 เท่า
· สินค้าคงเหลือ จำนวน 5,124.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 658.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 14.7 ทั้งนี้อัตราส่วนหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือในปี 2554 คิดเป็นเท่ากับ 4.89  เท่าเปรียบเทียบกับปี 2553 ที่คิดเป็นเท่ากับ 4.25 เท่า
· สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น จำนวน 454.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 220.6 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 94.4          ส่วนใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นจากการรวมธุรกิจ 
· เงินลงทุนในบริษัทร่วมจำนวน 416.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4.3 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ  1.0  ซึ่งเกิดจากการเพิ่มขึ้นของส่วนแบ่งกำไรจากบริษัทร่วม
· ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ) จำนวน 14,142.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,682.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13.5 โดยระหว่างปี 2554 เกิดจากการรวมธุรกิจ 713.6 ล้านบาท  บริษัทและบริษัทย่อยมีการลงทุนในสินทรัพย์สุทธิเพิ่มขึ้น 954.4 ล้านบาท โดยมาจากกลุ่มธุรกิจหลักคือกลุ่มธุรกิจสินค้าและบริการทางอุตสาหกรรม 350.3 ล้านบาท  และกลุ่มสินค้าและบริการทางอุปโภคบริโภคจำนวน 373.1 ล้านบาท ขณะเดียวกันบริษัทและบริษัทย่อยมีค่าเสื่อมราคาสะสมเพิ่มขึ้นจากการตัดค่าเสื่อมราคาระหว่าง       ปี  2554 จำนวน 1,656.1 ล้านบาท ทั้งนี้ บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรในปี 2554     คิดเป็นร้อยละ 28.2 เปรียบเทียบกับปี 2553 ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 27.4
· สินทรัพย์ไม่มีตัวตน จำนวน 925.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 58.5  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 6.7  ส่วนใหญ่เกิดจากการ ซื้อลิขสิทธิ์เพิ่มขึ้น 132.6 ล้านบาท และตัดจำหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตนระหว่างปี 2553 จำนวน 103.9 ล้านบาท 
· สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี  จำนวน 407.5 ล้านบาท ลดลง 25.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.8   ส่วนใหญ่เกิดจากการปรับปรุงภาษีเงินได้รอตัดบัญชีเนื่องจากการประกาศลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลของรัฐบาล 
· สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น จำนวน 132.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 22.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 20.9 ส่วนใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินมัดจำสัญญาเช่า จำนวน 30 ล้านบาทจากธุรกิจใหม่  

        
หนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มีจำนวนทั้งสิ้น 18,358.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2553 จำนวน 3,615.5 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 24.5 ซึ่งมีรายละเอียดเมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปี 2553 ดังนี้
· หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย จำนวน 11,110.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 3,034.6 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 37.6  โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะสั้นและเงินกู้ยืมระยะยาวจำนวน 3,566.2 ล้านและการจ่ายชำระคืนหุ้นกู้ จำนวน 531.6 ล้านบาท  
· เจ้าหนี้การค้า จำนวน 3,488.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 356.3 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11.4 และมีอัตราส่วนการหมุนเวียนของเจ้าหนี้การค้าปี 2554  คิดเป็นเท่ากับ 7.1 เท่า เปรียบเทียบกับปี 2553 ซึ่งคิดเป็นเท่ากับ 6.6 เท่า
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 มีจำนวนทั้งสิ้น 14,567.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2553 จำนวน 1,633.7 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 12.6    ซึ่งมีรายละเอียดเมื่อเปรียบเทียบกับสิ้นปี 2553 ดังนี้
· เพิ่มขึ้นด้วยผลกำไรสุทธิจากการดำเนินงาน ประจำปี 2554 จำนวน 2,415.1 ล้านบาท
· เพิ่มขึ้นจากส่วนของส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม ที่เพิ่มขึ้นจากการซื้อเงินลงทุนจำนวน 377.4ล้านบาท  
· ลดลงด้วยผลจากการจ่ายเงินปันผลจำนวน 1,000.5 ล้านบาท โดยแยกเป็นการจ่ายเงินปันผลจำนวน  555.84 ล้านบาท หรือ หุ้นละ 0.35 บาท สำหรับผลประกอบการงวด 6 เดือนหลังของปี 2553 เมื่อวันที่ 26 พฤษภาคม 2554 ตามมติที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นเมื่อวันที่ 27 เมษายน 2554 และจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจำนวน 444.67 ล้านบาท หรือหุ้นละ 0.28 บาท สำหรับผลประกอบการงวด 6 เดือนแรกของปี 2554 เมื่อวันที่ 9 กันยายน 2554 ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทเมื่อวันที่ 11 สิงหาคม 2554

· ลดลงจำนวน 145.1 ล้านบาท ด้วยผลจากเงินปันผลของบริษัทย่อยที่จ่ายให้แก่ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น สำหรับปี 2554 เท่ากับ 1.26 เท่า เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2553 ซึ่งเท่ากับ 1.14 เท่า สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นสุทธิของเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน ตามที่ได้กล่าวไว้ในหัวข้อหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยของบริษัทและบริษัทย่อย
การวิเคราะห์กระแสเงินสด


บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นงวดปี 2554 จำนวน 1,827.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2553 จำนวน 604.1 ล้านบาท โดยสามารถสรุปสาเหตุได้ดังนี้
· เงินสดสุทธิที่ได้มาจากกิจกรรมดำเนินงาน จำนวน 3,154.7 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากเงินสดสุทธิจากการดำเนินงาน ภายหลังการปรับปรุงรายการที่ไม่ใช่เงินสด จำนวน 5,109.0 ล้านบาท มีเงินสดลดลงจากลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 786.5 ล้านบาท สินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้นจำนวน 330.6 ล้านบาท รวมถึงมีการจ่ายภาษีเงินได้จำนวน 761.9 ล้านบาท ในขณะที่มีเงินสดเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้า 180.0 ล้านบาท และหนี้สินหมุนเวียนอื่น เช่น เจ้าหนี้ค่าซื้อสินทรัพย์ รายได้รับล่วงหน้า และเจ้าหนี้อื่น เพิ่มขึ้น จำนวน 56.4 ล้านบาท 
· เงินสดสุทธิที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จำนวน 3,372.9 ล้านบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก บริษัทและบริษัทย่อยซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จำนวน 2,711.2 ล้านบาท โดยเป็นการลงทุนหลักในกลุ่มสินค้าและบริการทางอุตสาหกรรม และกลุ่มสินค้าและบริการทางอุปโภคบริโภค ตามที่ได้กล่าวไว้ในหัวข้อการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัท นอกจากนี้ได้มีการจ่ายเงินสดสุทธิจากการซื้อบริษัทย่อย จำนวนเงิน 1,129.4 ล้านบาท
· เงินสดสุทธิที่ได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน จำนวน 888.6 ล้านบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบันการเงิน 14,217.8 ล้านบาท การออกหุ้นกู้ 2,496.3 ล้านบาท การชำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้น เงินกู้ยืมระยะยาว และหุ้นกู้ จำนวน 14,393.2 ล้านบาท จ่ายเงินปันผลจ่ายให้แก่ผู้ถือหุ้น จำนวน 1,145.5 ล้านบาท และดอกเบี้ยจ่ายจำนวน 286.7 ล้านบาท
11.3  ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี
ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี


ในปี 2554 บริษัทและบริษัทย่อยจ่ายค่าตอบแทนจากการสอบบัญชีให้แก่กลุ่มบริษัทเคพีเอ็มจี โดยแบ่งเป็นค่าสอบบัญชีสำหรับบริษัทเป็นจำนวนเงิน 1,050,000 บาท และค่าสอบทานงบการเงินไตรมาสเป็นจำนวนเงิน 2,100,000 บาท รวมเป็นเงิน 3,150,000 บาท ค่าสอบบัญชีสำหรับบริษัทย่อยทั้งในประเทศและต่างประเทศจำนวน 28 บริษัท เป็นจำนวนเงิน 6,766,000 บาท ค่าสอบทานงบการเงินพิเศษสำหรับบริษัทย่อยที่ได้รับการส่งเสริมการลงทุน จำนวน 240,000 บาท และค่าสอบทานลิขสิทธิ์กับค่าสอบทานครึ่งปีของบริษัทย่อย จำนวน 140,000 บาท รวมค่าสอบบัญชีสำหรับบริษัทและบริษัทย่อย เป็นจำนวนเงินทั้งสิ้น 10,296,000 บาท
ค่าบริการอื่น
- ไม่มี -
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